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ABSTRAKSI

Peranan Pasar Modal dalam menggerakkan perekonomian suztu
negara cukup besar. Hal ini disebabkan oleh fungsi pasar modal sebagai
salah satu lembaga atau badan usaha yang membiayai sektor riil atau duniz
usaha.

Kemajuan pasar modal suatu negara mengindikasikan bahwa
perekonomian negara yang bersangkutan menunjukkan suatu peningkatan
begitu pula sebaliknya.

Bursa efek (pasar modal) yang terbesar di Indonesia adalah Bursa Efek
Jakarta (BEJ) yang juga dikenal dengan nama asingnya sebagai Jakartz
Stock Exchange (JSX) Sekuritas yang diperdagangkan di BEJ adalzh saham
preferen (prefered stock), saham biasa (common stock), hak (rights) dan
obligasi konvertibel (convertible bonds). Saham biasa mendominasi volume
transaksi di BEJ.

Indikator pasar modal di Indonesia khusunya Bursz Efek Jakaria
adalah Indeks Harga Saham Gabungan. Naiknya IHSG mencerminkan suatu
kondisi pasar modal sedang bullish dan Indeks Harga Saham yang terus
menurun adalah indikator bahwa pasar sedang bearish.

Krisis moneter yang melanda Indonesia yang berawzl pada bulan
Agustus 1997 telah berakibat terhadap pasar modal akibat krisis yang
berkepanjangan membuat kondisi pasar modal menjadi lemzh dan tak
berdaya. Penurunan IHSG mencapai lebih dari 50 %. IHSG tertinggi yang
pemah dicapai sebesar 740.83 turun hingga mencapai 339.53. Hal ini
merupakan penurunan terendah sejak pasar modal mulai bergairah sejak
awal tahun sembilan puluhan.

Selama krisis berlangsung, instrumen moneter yang tersedia bagi Bank
Sentral untuk melaksanakan stabilisasi menjadi sangat terbatas, sehingga
suku bunga menjadi andalan utama dalam upaya mengendalikan inflasi dan

Kebijakan suku bunga tinggi yang diberlakukan oleh pemerintah
tersebut membuat pemain pasar modal semakin tak berdaya, akibat
masyarakat umumnya dan investor pasar modal khususnya mengalinkan
investasi ke dunia perbankan karena total retum yang diterima lebih kecil
dibandingkan dengan pendapatan dari bunga deposito.
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